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25.05.2021 Kapanis  Degisim % Buyume OnceSl coe
BIST-100 1400 -3,58
BIST-30 1476 -3,24 Oniimiizdeki hafta pazartesi giinii 1.Ceyrek GSYH verisi agiklanacak (beklenti %6,5).
DVZsp 9.3913 0,64
EUR/USD 1.2250 0,28 Yillik GSYH, 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %1,8 (beklenti %2,3) artti.
ALTIN 1892 0,62
PETROL (BRENT) 68.31 -0,09 Mayis ayinda KKO aylik bazda 0,6 puan azalirken, yillik bazda artmaya devam etti ve 12,7
puan artisla %75,3 olarak gerceklesti.
25.05.2021 Sanayi Uretimi Mart ayinda beklentilerin Gzerinde artis gostermisti.
8,4364
USD/TL Yillik bazda %16,6 (beklenti %13,4) blylime gergeklesti.
us 2-y 0,15
Us 10-Y 1,57 Sanayi Uretimi aylik bazda %0,7 buyidd.
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S&P 500 4.201 0,12 4 |
NASDAQ 13.706 0,33 7 |
DAX 15.496 0,38 20 4
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VIX 0,22
18.44 6 |
Vadeli Piyasalar &0 : : : ; :
25.05.2021 Degisim % 2 9 o D B >
o e & » S @
FDOW 0,03
FSP 0,09
1726 Foreks anketi-Ekonomistlerin 1.Ceyrek GSYH tahmini %6,5,

2021 tahmini ise %5,5 bliylime yoniinde.

Bizi takip etmek igin

. . Off the Boil
® 17.30 EIA petrol stoklari 6nc. 1,3 mn varil Market-implied U.S. inflation expectations have dropped recently
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957 bin beklenen ABD Nisan yeni konut satislari yiiksek
fiyatlarin talebi sinirlamasiyla %5,8 disilsle 863 bin
olarak gergeklesti. ABD konut fiyatlari duasik faiz
oranlariyla 2005 sonundan bu yana en fazla artti1 (%13,3).

Mart 1,021 bin, Subat %18,2 azalis ile 775 bin, Ocak %4,3
artarak 923 bin, Aralik %1,6 artisla 842 bin, Kasim %11
azahsla 841 bin, Ekim 999 bin, Eylil 959 bin, Agustos
1,11M (2006 Eylul’'den beri en vyiiksek) olarak
gergeklesmisti.

Persembe %6,5 beklenen ABD 1C. 2 tahmin blyime
verisi aciklanacak.

%6,7 beklenen ABD 1C biylme verisi %6,4 olarak
gerceklesti. Kisisel tilketim, 1960'lardan bu yana en hizl
ikinci olan yillik %10,7 artti.

3.tahmin verisi %4,3 olarak gergeklesmisti. 4C 2.tahmin
%4,1 olarak gerceklesirken, 4C blyime %4,0 olarak
gergeklesmisti. Salgin isglicu piyasasini yiprattigindan ve
Amerikahlarin  harcama kabiliyetini ve istekliligini
sinirladigindan, ABD ekonomisi 2020'nin son (¢ ayinda
rekor Uglinci c¢eyrek blylmesinin ardindan kiiguld.
2020 3¢ 2. tahminde buyime %33,1 olarak
gerceklesirken, isletmelerin daha genis capta yeniden
aclimasi ve yilin ilk yarisinda pandeminin neden oldugu
dislis sonrasi talebin hizlanmasiyla Uglincli ceyrekte
kurumsal karlar 6nemli 6lgide toparlanmisti.

Recovery Taking Hold

U.S. GDP jumped 6.4% in first quarter amid strong consumer spending

Mar 30n Sep Dec
2019

Source: Bureau of Economic Analysis, Bloomberg survey

Persembe %0,7 beklenen ABD Nisan dayanikh mal
siparisleri agiklanacak.

S&P'nin 2021 takviminde 28 Mayis Cuma glinl Tirkiye
ile ilgili degerlendirmesi bulunuyor. Standard and Poors,
takvimde yer alan giinlerde bir degerlendirme raporu
actklamayabiliyor. Raporun agiklanmasi durumunda,
degerlendirmenin Cuma gecesi TSI 23.00-23.30'da
gelmesi bekleniyor-foreks

2021 yih Ocak ayinda Tirkiye'nin yabanci para cinsinden
uzun vadeli kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin
dort kademe altinda "B+" olarak teyit etti, not
gorinimunl  degistirmeyerek "duragan'"da birakti.
*Fitch Ratings, Turkiyenin kredi notunu "BB-" olarak teyit
ederken, gorinimind "negatif"ten "duragan"a revize
etti (19 Subat 2021).

FENER.E paylari 26/05/2021 tarihinden (seans basindan) itibaren 09/06/2021 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

VAKFN.E paylarinda 26/05/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 09/06/2021 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

ATP Halka Arz Talep Toplama Tarihleri 27-28 Mayis 2021 Halka Arz Sekli Sabit fiyat ile talep
toplama Sermaye Artirimi- 7.500.000 TL nominal degerli paylar
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/urunler/Sayfalar/atp-halka-arz.aspx

Bogazici Beton halka arzinda 26-27-28 Mayis tarihlerinde Ug gln siiresince talep toplanacak
Satis Fiyati 3,50 Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulan Konsorsiyum
tarafindan gercgeklestirilecek halka arzimiz “Sermaye Artirrmi ve Ortak Satisi Yoluyla”
gerceklestirilecektir.

1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) IHLAS EV ALETLERI IHEVA 0,0100013 26.05.2021

SASA 33,54 - 33,56 fiyat araligindan 20.000 toplam nominal tutarl alis islemi ve/veya TL
toplam nominal tutarli satis islemi tarafimca/ gerceklestirilmistir NESLIHAN BOY

MERCAN KiMYA SANAYi VE TiCARET A.$ Halka arz sonucu satilan 18.456.982 TL nominal
degerli paylar 27/05/2021 tarihinden itibaren Ana Pazar'da 8,81 TL/pay baz fiyat, "MERCN.E"
kodu ve siirekli islem yéntemiyle islem gérmeye baslayacaktir. ilgili sirada maksimum emir
degeri 1.000.000 TL olarak belirlenmistir.

SARKY 31.03.2021 107.832.411 (18.617.792)

Gerek hammadde gerekse Urunlerimizin fiyatlarini belirleyen LME degeri 31.03.2020 tarihi
itibariyle 4.797S/ton seviyelerinde iken %84,50 oraninda artarak 31.03.2021 tarihinde
8.8505/ton olmustur. Londra Metal Borsasi (LME)'nda bakirin Mart 2021 ortalama degeri ise
9.004,985/ton olarak gerceklesmistir.

ihracat USD 71.959.514, EUR 87.494.341 ve GBP 9.702.657 olarak gerceklesmistir.
Net Satislar %75 Briit Kar %130 Faaliyet Kari %189 FAVOK %157 Ana Ortakhk %479

iTTIFAK HOLDING A.S. Sekerbank T.A.S. arasinda 30.04.2019 tarihinde diizenlenen
8.460.000 TL  tutarindaki Vefa(Geri Alim) hakki tesisi protokoliinlin siiresi 28.10. 2021

tarihine uzatilmistir.

ADESE Migros Ticaret A.S. arasinda, tarafimizdan Konya ilinde isletilmekte iken faaliyetlerine
son verilmis olan Kulesite ve Eregli Parksite magazalarinin demirbaslari ile kiracilik haklarinin
devri ve kiralanmasi igin sézlesme imzalanmigstir.

DOGUB 31.03.2021 87.212 (-990.233)

DOAS Olaganistu Genel Kurul Toplanti Daveti -VDF Finans hisselerinin istirak modeliyle kismi
bolinmesi Genel Kurul Tarihi 29.06.2021

ADESE cikarilmis sermayesinin 2.000.000.000.-TL kayitl sermaye tavani igerisinde, tamami
nakden karsilanmak sureti ile %300 oraninda 756.000.000.-TL artirilarak 1.008.000.000.-TL
ye gikartilmasina, Riichan Hakki Kullanim Orani (%) 300,00

DESA 31.03.2021 -73.884

DGHOL Dogus Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. paylari ile ilgili olarak 9,80 TL fiyattan
61.860 adet satis islemi sirketimiz tarafindan gergeklestirilmistir.

HLGYO 2020 Y1l Karindan Bedelsiz Sermaye Artirimi SPK Onayi

SUMER FAKTORING A.S. SMRFA Halka Agllma amaciyla, Kayith Sermaye Sistemine Gegisi
ve Esas Sozlesme Tadili ile ilgili yaptig1 basvurusu, onaylanmistir.

ASELS 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Pay - Briit(TL) 0,1754385 19.11.2021


https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/urunler/Sayfalar/atp-halka-arz.aspx
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 3,58% azahs ile 1400 puandan tamamlad. islem hacmi 21,0 mir TL.
Destek: 1397.82 gap 1390.92 gap 1374 gap 1370 1352 1343 1308
Direng: 1421 1428 1432 , w-w :1437 1439,1442 1446 1456 1459

1462 1465 1475- 1484 ; 1511-1528,99 gap 1554 1575 1580 1589.47

BIST-100 Haftalik bazda 1437-1439 bandi asag gegildi...
Us$ gap 164,659 /TL 1384 264 mav. 1374

BIST 100 (172519, 166.499, 166.499), Parabolic SAR (177.044) 235
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Nisan Tiife yy. %17,14 (6nc %16,19)

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yizde 19
diizeyinde sabit tutulmasina karar vermistir.

Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki ylksek
seviyeler dikkate alinarak, Nisan Enflasyon Raporu
tahmin patikasindaki belirgin disis saglanana kadar
para politikasindaki mevcut durus strdirilecektir.

Enflasyonda kalict dlslise isaret eden glgli
gostergeler olusana ve orta vadeli ylizde 5 hedefine
ulasincaya kadar politika faizi, gligli dezenflasyonist
etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun
Uzerinde bir dizeyde olusturulmaya devam
edilecektir.

*Siki parasal durusun korunmasina karar vermistir
(15 Nisan 2021).

*Gerekmesi durumunda ilave parasal sikilasma
yapilacaktir (18 Mart 2021).

TUFE'de (2003=100) 2021 yili Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %1,68, bir &nceki
yilin Aralik ayina gore %5,45, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %17,14 ve on iki ayhk
ortalamalara gore %13,70 artis gerceklesti. Gida disindaki ana kalemlerde yillik
enflasyon yukselirken, tuketici enflasyonundaki artisa en belirgin katki enerji
grubundan gelmistir. Bu donemde esel mobil sistemi ve tavan fiyat uygulamasinin
etkisiyle enerji fiyatlari yatay seyretmis; ancak baz etkisi nedeniyle grup yillik
enflasyonu belirgin sekilde yikselmistir.
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2021 yil sonu enflasyon tahmini 2,8 puanlik giincellemeyle yizde 9,4’ten ylizde
12,2’ye yukseltildi (Enflasyon Raporu 2021-11).
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tr/tcmb-+tr/main+menu/duyurular/b
askanin+konusmalari/2021/konusmab29 04 2021

Vadeli Islemler

Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Haziran 2021 vadeli kontrat alicili baslangi¢ sonrasi
1550 1556 1500 bandinda hareket etti.

1512’den gelen tepki 1520 seviyesini,
1500’den gelen tepki 1515 seviyesini gecemedi.

Satis baskisi 1497’e devam etti -1503.

Kur, dun 8,3771 8,4861 (Tsi 19.20) bandinda

hareket etti.

Direngler: 8,5125 8,5803.

Mayis ayinda toplam 55,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 44 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Haziran ayinda toplam 31,5 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 33,8 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Temmuz ayinda toplam 54,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 52 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/04/Tr5-Mayis-Temmuz-2021-Ic-Borclanma-
Stratejisi-2.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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